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RONG VIET @ KY VONG DA TANG SE DUGC NOI DAI

Vuot dinh vao cuéi thang 05 va ky vong da tang sé dugc néGi réng trong thang 06

 Trong thang trudc, ca 02 chi s6 déu ghi nhan su but pha an tugng sau khi hoan thanh viéc tao day ngén han vao cudi thang 04/2024. Trong d6, VNMID da thanh cong vuot ngudng
Fibonacci Extension 61.8% (quanh mdc 1.940 diém) d€ mé& réng hon xu hudng tang cho nhém ¢ phiéu vén hoéa vira. Cling véi d6, VNSML cling c6 dién bién tich cuc tuang tu khi thoat
ra khoi vung dinh lién ké (quanh 1.530 diém).

» Daéng chuy, nhip tang nay dién ra trong boi canh ky vong clia nha dau tu vé mat vi moé da tich cuc hon khi mét s6 Ngan hang Trung uang thé gidi da va sé c6 quyét dinh cat giam lai suat
vao thang 06/2024 cung viéc gia dau tho tiép tuc sut giam sau khi mat di cdc méc hé trg quan trong.

Ky vong nhém vén héa vira va nhé sé c¢é su bung né hon niia trong diéu kién VN-Index vuot dinh 1,293 diém

* Hién tai, viéc ghi nhan chuéi tang diém kéo dai 1 thang rudi cung viéc VN-Index da ap sat vung dinh lién ké (quanh muic 1.293 diém) dang gay ra rung lac cho 02 chi sé, dac biét la VNMID
khi két tuan dau thang 06/2024 véi mau hinh nén Doji. Tuy nhién, xu huéng tang ctia VNMID va VNSML van dugc bao toan béi cac diém pha vé trong thang trudce chua bi vi pham.

« D3i v6i VNMID, vung dinh da bi vuot qua (quanh 1.940 diém) sé la diém tua cho xu hudng thang 06 trong béi canh VN-Index cong pha vung dinh quan trong. Néu thanh céng gil viing
hé trg nay, muc tiéu ma chi sé huéng dén sé la nguéng Fibonacci Extension 78.6% (quanh muc 1.200 diém).

 Tuong tu, vung dinh thang 03/2024 ciing dong vai trd hd trg cho VNSML va muc tiéu tiép theo ma chi s sé la vung gia quanh 1,650 diém (nguéng Fibonacci Extension 78.6%).

Hinh 1: VNMID (Weekly) Hinh 2: VNSML (Weekly)
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RONG VIET DA PHUC HOI CUA KINH TE TRONG TIEP TUC DUGC NOI DAI
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Hinh 3: Tang truéng doanh sé ban 1é HH, 11P(%) Hinh 4: Tang trudng tin dung theo nam Hinh 5: Ty gia USD/VND dau nam dén nay Hinh 6: Cau phan ctia chi sé CPI (%)
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« Trong thang 5/2024, tdng kim ngach XNK c& nudc ghi nhan gia tri cao nhat ti truéc dén nay, dat 66,62 ty USD, tang trudng 23,2% svck, trong d6 XK tang 17,0% svck, nhap khau tang
29,9% svck khién hoat dong thuang mai ghi nhan tham hut vai gia tri la 1 ty USD sau 23 thang thang du. Hoat dong san xuat, tiéu dung ban 1é déu ghi nhan da phuc héi nhe va phu hgp
v3i nhan dinh chung téi da dua ra tir thang trudc rang da phuc hoi san xuat cé thé dién ra cham han. Thang 5, chi s6 san xuat cong nghiép IIP tiép tuc tang Ién 8,9% so vdi 7,4% thang
trudc, chi s6 PMI di ngang so véi thang truéc dat 50,3 va hoat dong tiéu dung ban |é tang nhe 1én 9,5% tU 9% cla thang trudc.

+ Theo khao st clia cac doanh nghiép san xuat cho thay, ho dang lac quan vé tuang lai khi s6 lugng don dit hang méi duy tri da ting trong thang 5, diéu nay cho thay tinh hinh san xuat
van con tiép tuc cai thién nhung chua thé tang nhanh, khi vén dau tu giai ngan dau tu céng thap (thang 5 chi tang trudng 4,3% svck) va tin dung vao khu vuc san xuat ti€p tuc yéu & luc
cau. Theo NHNN, 5 thang dau nam tin dung van thap ky luc (chi cao han so véi thai ky dai dich COVID-19 bung phat nam 2020) va chi tang truéng 2,41% so véi thai diém dau nam (YTD).
Diéu nay phan anh tinh hinh m& réng dau tu san xuat con rat yéu khi béi canh kinh té thé gidi con tang trudng cham.

« Ty giad trong nudc duy tri 6n dinh trong thang 5 sau khi tdng manh trong thang 3&4, chi s6 DXY ha nhiét va cac bién phap ky thuat (phat hanh tin phiéu, ban USD, dau thau va ban vang...)
nham kiém soat ty gia ciia NHNN lién tuc dugc dua ra. Tuy nhién, nhu da dé cap viéc ECB cat giam 25 diém lai suat co ban xuéng 3,75% trong ngay 6/6 va c6 kha nang cat giam lai suat
mot 1an nita trong thang 9 sé la ap luc khién DXY lén gia, déng thai ky vong FED sé chua thé cat giam lai suat trong thang 9 sé la rdi ro cho ty gia trong nudc.

* Chi s6 gia tiéu dung ndi ti€p da tang trong 4 thang lién ti€p, dat 4,44% trong thang 5 khi nhém thuc phdm va giao théng tang cao so véi ca s& thap cla cuing ky. Chung téi giir nguyén
quan diém cho rang, chi s6 CPI sé con gap ap luc ting cao trong it nhat 3 thang tdi tir hiéu Ging co sé thap cung ky khi (1) gia heo hoi tdng cao va c6 kha nang sé tiép tuc tang khi nguon
cung heo trong nuéc dang & muc thap va (2) ké hoach tang luong co ban tir dau thang 7, sé gay ap luc Ién nhém nha & & xay dung va (3) tang gia ban lé dién.
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Sau hai nam xuat siéu, thang du thuong mai thang 5 nuéc ta ghi nhdn nhap siéu Hinh 7: Kim ngach XNK tai cac thi truéng trong 5T2024 (Ty USD)

Trong thang 5/2024, tong kim ngach XNK hang héa udc dat 66,62 ty USD, tang 9,5% so vai thang truéc va 90 33.1% 40%

tang 23,3% so vGi muc nén thap cling ky 2023. Trong ky thang du thuong mai ghi nhan am dat muc -1 ty USD 80 A 102% 30%

(do trang thai nhap siéu sau 2 nam xuat siéu ké tir thang 5/2022) Nhin chung trong ky hoat déng xuat nhap 70 o 0%

khdu déu ghi nhan tang trudng duong so vdi thang trudc va svck, cu thé nhu sau: 60 A 242% o

+ Muc tang trudng xuat khau svck kha quan hon, phuc héi tir mic tang 11,5% trong thang 4 |én mdc 16,9% 50 - - 54,9 17.0% ]
trong thang 5. Trong ky, bén canh su tang trudng ctia nhom hang dién td, xuat khau cac mat hang néng 40 A?’;;’% : 11,3%  A12,0% 0%
nghiép va gé ting manh Ién, 1an luot |a 18,5% va 18,1% svck trong khi xuat khau hang dét may va thuy san 30 ‘2’7700//0" A161% -10%
van kha yéu, kim ngach xuét khau hai mat hang nay gidm lan luot 8,2% va 3,5%. 20 25 44,0 6,4 125 -20%

« Gia tri nhap khdu ghi nhan muc ting trudng an tuong, ting 13,4% so véi thang 4 va ting 30,2% svck. 10 S 226 -30%
Trong d6, nhap khdu nguyén liéu sadn xudt hang dién t&r va may moc thiét bi cling tang tét hai chir s6. m : 40%
Dong thai, nhap khau nguyén phu liéu cho dét may tang manh 26,6%, cao hon muic tang 18,5% trong Han Quéc My NhatBan TrungQuéc  ChauAu ASEAN
thang 4. B Xuat khdu Nhapkhdu A  Tang trudng XK Tang trudng NK

Xu huéng gia ting nhap khau trong béi canh tit nghén cang bién lan réng Nguén: TCTK, CTCK Rong Viét

Mac du ghi nhan trang thai nhap siéu trong thang 5 nhung nhin chung hoat déng xuat nhap khau déu duy Hinh 8: PMI Viét Nam & cac thi trudng thuong mai trong yéu

tri da phuc héi tich cuc. Ly ké 572024, téng kim ngach XNK hang hoéa tang cao & muic 17,2% svck nam trudc 64

va thang du thuang mai clia Viét Nam van duy tri & mdc xuat siéu 7,9 ty USD.

« Bén canh d6, chiing t6i nhan thay trong 10 nam tra lai day, thang 5 thudng ching kién muc nhap siéu cao 59
do nhu cau nhap khau tang lén dé phuc vu san xuat va tiéu dung trong nlia cudi nam (Hinh 9), dac biét la
trong bé&i canh tadc nghén giao thuong trén bién hién nay. Do tac dong day chuyén tir cuéc khing hoang >
hang hai & khu vuc Bién Do, budc cac hang tau conatiner phai thay ddi lich trinh khién cho tinh hinh giao 49
thong trén bién trd nén cang thang va van dé tat nghén lan réng ra nhiéu khu vuc. Do vay viéc cac doanh
nghiép san xuat can gia tang nhap khau dé phong ngla cac rui ro vé nguén cung nguyén liéu, ddm bao 44
hoat dong xuat khau trong giai doan tdi.
« Thém vao dé mac du gia tri nhap khiu tang dét bién svck nam 2023, nhung khi so v&i muc nén cao nam > N 8 38 QMmO Mmoo M X o¥oN
2022 thi gi4 tri tdng trudng clia xuat khau van cao hon so véi nhap khau, 1an luct |a 6,5% va 2,8% so vdi 5 82 8 5 8 - 5 3 9 5 & = 5 &8 4
2022. Do vay, chung téi cho rang nhap siéu quay lai la diéu dang quan tdm, nhung cé thé la dau hiéu tich PMI VN TB  ——PMI My PMITrung Quc ~ ==——PMI EU

cuc vé phong ngtia rui ro thi€u nguyén liéu dé ti€p tuc duy tri da hoi phuc cia nén kinh té trong nudc. Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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Hinh 10: Tang truéng xuat khau theo nhém hang
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NHAP SIEU CO THE LA TIN HIEU TiCH CUC CHO CHU KY SAN XUAT NUA CUOI NAM

Hinh 9: Thang 5 thuéng chitng kién muic nhap siéu cao do nhu cau nhap khau ting Ién dé phuc vu san xuat va tiéu dung trong niia cuéi nam
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(2ONG VIET VIET NAM CO CO HOI DUOCC CONG NHAN LA NEN KINH TE THI TRUONG
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Viét Nam c6 co hdi dugc cong nhan la nén kinh té thi truéng

Ngay 08/05 viia qua, B& Thuong mai My (DOC) da t6 chirc phién diéu tran xem xét viéc cdng nhan quy ché kinh té thi trudng cda Viét Nam. Tai phién diéu tran, phia Viét Nam da néu rd cac
lap luan, théng tin, s6 liéu khang dinh nén kinh té Viét Nam hoan toan dap (ng 6 tiéu chi ctia quy ché kinh té thi trudng theo quy dinh phap luat My.

Tinh dén hién nay, Viét Nam da tham gia 16 Hiép dinh thuong mai tu do (FTA) song phuong va da phuong véi hon 60 doi tac thuong mai trén thé gidi, va dugc hon 72 quéc gia cdng nhan
Viét Nam la nén kinh té thi trudng, bao gom cac nén kinh té I6n nhu Anh, Canada, Australia, Nhat Ban, Han Quéc. Theo ké hoach, quyét dinh chinh thiic sé dugc My cong b6 vao ngay 26/7 va
cac y kién binh luan va phan bién lén DOC trudc khi dién ra phién diéu tran van dang kha trung lap.

Cac mat hang xuat khau sang My dugc dat ky vong

Hién tai, Viét Nam van nam trong danh sach 12 quéc gia c6 quy ché kinh té phi thi trudng ctia DOC va sé bi st dung gia ti nudc thi ba thay thé dé tinh toan gia san xuat khi tinh bién dé pha
gia trong diéu tra chdng béan pha gia va chéng trg cap ctia My. Do vay, trong trudng hgp Viét Nam dugc chinh thic cong nhan 1a nén kinh té thi trudng thi cac doanh nghiép nudc ta c6 thé
han ché dugc cac loai thué chéng ban pha gia & chéng trg cap hién c6. Bén canh dé, hang héa xuat khau tir Viét Nam c6 thé dugc hudng Igi vé thué nhap khiu trong trudng hgp My ap dung
quy ché uu dai thué quan phé cap (GSP) cho Viét Nam. Nhin xa hon ca héi dugc cong nhan la nén kinh té thi trudng sé gép phan to 16n dua nudc ta tham gia sau hon vao chudi gia tri toan
cau, thu hat dong von FDI hon vé dau tu va mé rong san xuat tai Viét Nam.

Theo dé mét s6 mat hang xuat khdu sang My clia nudc ta sé hudng lgi nhu: nhom thly san, hang dét may, gé va san pham tur g, da thach anh, tén ma, ...

Bang 1: Danh gia mic d6 hudng loi cia mét sé mat hang

Nhém ca tra: Ky vong thué ban pha gia giam sé gitp cac doanh nghiép dé dang xuat khau vao My hon, tang téng san lugng xuat khau ca
tra vao quoc gia nay (hién tai chi cé mét so it doanh nghiép dugc huéng muc thué ban pha gia 0.0 USD/kg)

Nhém tém: Tuang tu nhém ca, ching téi ky vong thué ban pha gia gidam sé giup cac san pham tém déng lanh tang tinh canh tranh hon so
vGi cac d6i thi nhu Ecuador, Trung Quac,...

Thuy san Tich cuc 19,50%

Nhém may mac: Thué quan clia nganh dét may chuti yéu anh hudng béi cac hiép dinh FTA, nén ching to6i udc tinh sé khong cé tac dong
Dét may Tich cuc 50% nhiéu.
Nhém sgi: Ky vong sé tac dong tich cuc do hién tai sgi dun polyester (PTY) dang dugc ap muic thué chong ban pha gia tir 2,58% - 22,36%
DaGi vai cac san pham g6 tai Viét Nam, My chuti yéu danh céc loai thué chéng 1an tranh nham phong vé déi véi cac san pham Trung Qudc xuat
sang Viét Nam va sau d6 tdi xuat sang Trung Quéc
Ky vong sé co tac dong tich cuc do mét s6 san pham VIét Nam bi ap thué chéng ban pha gia va thué chéng trg cap do c6 ngudn géc thép
cudn can néng xuat xu tu Trung Qudc

GO & sp go Trung Lap 54%

Ton ma Tich cuc 10%-30%

Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét
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Presenter
Presentation Notes
Ngày 8/9/2023, Hoa Kỳ đã nhận được yêu cầu chính thức của Việt Nam đề nghị Hoa Kỳ xem xét công nhận quy chế kinh tế thị trường. Hoa Kỳ sẽ khẩn trương xem xét yêu cầu này của Việt Nam theo luật định
Hiện tại, Mỹ vẫn coi Việt Nam nằm trong số các nước có nền kinh tế phi thị trường trong các vụ việc phòng vệ thương mại. Điều này có ảnh hưởng rất lớn đối với các DN Việt Nam, nhất là những bất lợi trong các vụ điều tra chống bán phá giá. 
Đồng thời nhấn mạnh, nền kinh tế Việt Nam thậm chí còn phát triển vượt bậc hơn so với nhiều nền kinh tế đã được Mỹ công nhận quy chế kinh tế thị trường trong thập kỷ qua.
Việc Việt Nam vẫn nằm trong danh sách 12 quốc gia có quy chế kinh tế phi thị trường của Bộ Thương mại Mỹ có ảnh hưởng rất lớn đối với các doanh nghiệp Việt Nam, nhất là những bất lợi trong các vụ điều tra chống bán phá giá. 
sẽ có thể sử dụng giá sản xuất của chính mình trong trường hợp Mỹ tiến hành điều tra thuế chống bán phá, từ đó tạo ra lợi thế cạnh tranh bình đẳng giữa hàng hóa của Việt Nam đối với hàng hóa xuất khẩu của các quốc gia khác, khi mức thuế phòng vệ thương mại phản ánh đúng thực tiễn sản xuất tại Việt Nam. Hạn chế các loại thuế chống bán phá giá & chống trợ cấp hiện có. Đưa Việt Nam tham gia sâu hơn vào chuỗi giá trị toàn cầu. Cải thiện năng suất lao động, tránh bẫy thu nhập trung bình. Thu hút “các gã khổng lồ” đầu tư và mở rộng sản xuất tại Việt Nam



RONGVIET PHAT HANH MO1 TANG TRG LAI, DAN DAT BGI NGAN HANG VA NHOM VIN
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Hinh 12: Gia tri phat hanh trai phiéu theo thang  Hinh 13: Gia tri phat hanh trai phiéu lay ké dén thang 5-2024  Hinh 14: Gia tri mua lai truéc han (nghin ty déng) va so véi

(nghin ty dong) so véi ciing ky nam trudc (nghin ty dong) va binh quén lai suat phat hanh (%/nam) cuing ky nadm trudc
mmm Ngan hang mmm Bt dong san EVHM ®mVIC Khac ¢ BQLSPH mmm Ngan hang = B4t dong san Linh vuc khac %YoY
mmm Xay dung Chung khoan 50 150%
25 2000% 2°
20 0 40 100%
20 1500% 11,75% 10,44% 0
15 1000% ’ 7,68% s03% %
0
10 i 20 0%
1 0 ,85%
0 . 500% 10 I I I I -50%
5 - i 0% 0 I 0 . - I I I I [ I l | -100%
0 — | -500% Batdong Nganhang Xaydung  Ching Linh vuc N N I N N N NI NP NN
1 2 3 4 5 san khoan khac 388388588 =2=-25833838
Nguén: HNX, CTCK Rong Viét Nguén: HNX, CTCK Rong Viét

Nguén: HNX, CTCK Rdng Viét

Hoat déng phat hanh méi trai phiéu doanh nghiép (TPDN) trong thang 4 va thang 5 khéi sac hon so vGi Quy 1

Hoat déng phat hanh hai thang dau quy 2 ghi nhan tin hiéu khéi sac hon véi gia tri phat hanh lan lugt 1a 19 nghin ty dong va 10 nghin ty dong trong thang 4 va thang 5, cao hon muc 11

nghin ty dong cla thang 3 va tang 395% so va&i muic nén thap clia cing ky nam trudc. Ngan hang va Bat dong san la nhitng nhém dan dat khi chiém hon 95% gia tri phat hanh toan thi

trudng trong hai thang qua, cu thé:

+ Trong khodng 15 nghin ty déng phat hanh méi ciia nganh ngan hang, nhém Ngan hang tu nhan tié€p tuc la déng luc chinh, tiéu biéu nhu TCB (4,5 nghin ty déng), MSB (3,8 nghin ty
déng), MBB (2,3 nghin ty ddng) va HDB (2 nghin ty dong). Cac 16 trai phiéu nay cé ky han dao dong tir 3-7 nam vai lai suat phat hanh binh quan gia quyén (LSPH BQGQ) la 5,38%/nam.

« Nhom Bat dong san ghi nhan 7 16 trai phi€u phat hanh méi tir 3 doanh nghiép véi téng gia tri la 12,9 nghin ty déng, riéng hai doanh nghiép thuéc nhém Vin 1a CTCP Vinhomes va
Vingroup-CTCP chiém dén 12 nghin ty dong, nang Ity ké phat hanh clia nhém nay tir dau ndm 2024 lén 16 nghin ty déng (chiém gan 36% gia tri phat hanh toan thi trudng). Day déu la
nhiing 16 trai phi€u khéng chuyén déi, khong kém chiing quyén va khéng co tai san dam bao vai lai suat phat hanh 12%-12,5%/nam, ky han 2 nam. Ngoai ra, Cong ty TNHH Khu d6 thi mdi
Trung Minh cling da cong bé phat hanh thanh cong 900 ty déng trai phi€u khong chuyén d6i, khong kém chiing quyén va cé tai san dam bao vdi lai suat 12,5%/nam, ky han 5 nam.

Hoat déng mua lai trai phiéu truéc han thang 4 va 5 ting nhe so vGi Quy 1/2024 nhung van & muic thap so véi cung ky

« Gia tri mua lai trai phi€u trudc han thang 4 dat 13,5 nghin ty déng, tang 37,8% so vdi thang truéc nhung van thap hon 8,57% so vai cung ky. Hoat ddng mua lai thang 5 tiép tuc kém séi noi
vGi chi 6 nghin ty dong, giam 84,9% so vai cung ky nam trudc.

« Nhom ngan hang chiém hau hét gia tri mua lai trudc han trong thang 4 va thang 5 véi tong gia tri dat 18 nghin ty dong (chi€ém 92% gia tri mua lai trudc han toan thi trudng), dan dau la
MBB (6,4 nghin ty), BAB (3 nghin ty) va TCB (2,45 nghin ty).

N ,



RONGVIET @) AP LUCDAO HAN VA RUI RO CHAM THANH TOAN VAN DUY TRI & MUC CAO

SECURITIES

Ap luc dao han trai phiéu van duy tri d mic cao trong 3 nam téi

 Dén hién tai, nhom Bat dong san va Ngan hang chiém hon 70% tong du ng trai phiéu toan thi trudng. Trong d6, gia tri trai phi€u con luu hanh nhom Bat dong san la 366 nghin ty déng
(37%) va Ngan hang la 344 nghin ty dong (35%).

* V3i viéc mua lai trudc han dién ra kém s6i n6i ké tir dau nam 2024, gia tri trai phi€éu dao han van duy tri & muc cao véi dinh diém la nam 2025 (han 250 nghin ty déng, da bao gom cac 16 trai
phi€u dam phan gia han ng dén 2025) va nam 2026 (khoang 200 nghin ty déng). Tuy nhién, ap luc dao han van cé thé gia tang trong nam 2026 khi thi trudng bat déng san phuc héi cham
va Nghi dinh 08 cho phép cac t6 chiic phat hanh dam phan gia han ng vaéi thai han khéng qua hai nam sé cho phép cac té chiic phat hanh cé thé chuyén déi thai han déo han tir nam 2024
sang 2026.

* Ap luc d4o han trong phan con lai cla ndm 2024 van tap trung chl yéu & nhém Bat dong san véi khodng 75 nghin ty déng (chiém 46% t6ng du ng trai phiéu nam 2024), tap trung nhiéu
nhat vao thang 6, thang 8 va thang 9 (Hinh 16). Trong dé c6 gan 31 nghin ty déng trai phi€u bat ddng san dao han c6 rai ro khéng thanh toan ddng han cao thudc vé céac té chiic phat
hanh c6 von cht sé hiru (VCSH) am hoac hé s6 Ng phai tra/VCSH 16n hon 3.

* Riéng thang 12 ghi nhan &p luc dao han dat dinh trong nam 2024 véi udc tinh 43,5 nghin ty déng, gdm nhiing doanh nghiép thudc nhém Xay dung, San xuat va Thuang mai dich vy, néi
bat véi mot doanh nghiép lién quan Van Thinh Phat la CTCP Dau tu va Phat trién Sai Gon (6,5 nghin ty déng), Vinfast (6,5 nghin ty dong), Vietjet (4 nghin ty déng), Masan Consumer
Holdings (2,1 nghin ty déng) va CTCP Tap doan Trudng Hai (1,8 nghin ty dong).

Hinh 17: Gia tri trai phiéu ddo han nam 2024 theo hé sé

Hinh 15: Gia tri trai phiéu dao han theo nam (ty don i : Gia tri trai phiéu da 3 v do e s a R PR N o en
[ P - (ty 9) Hinh 16: Gia tri trai phiéu dao han nam 2024 (ty dong) Ng phai tra/VCSH khéng ké nhém Ngan hang (ty déng)
® Ngan han mBatdéngsdn m Xay dun Linh vuc khac an ha 5t d6 2 i 4 .
9 g ong y dung y ® Ngan hang mBatdong san Linh vuc khac m Bt dongsan W Xay dung Linh vuc khac
300000 - = — — = — = — — — >0.000 F————————-
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RONGVIET CATRA - Dl QUA GIAI POAN KHO KHAN, KY VONG XUAT KHAU DAN HOI PHUC TRONG NAM 2024

SECURITIES
Hinh 18: LNST DN ca tra trén HSX (ty dong) Hinh 19: Gia XK ca tra trung binh (nghin Hinh 20: Lugng xuat khau ca tra (nghin tdn)  Hinh 21: Bién déng gia dau vao (nghin d/kg)
. USD/tan) y
1.600 -LNST svck 300% Vinh Hoan ==== Nam Viét DI —— Nam Viét (trai) IDI (trai) Gia TATS (trdi) ==Gia ca nguyén liéu (phai)
' ——Vinh Hoan (phai)
20 P 60 16 35
1.200 200% 4 50
; 40 14 30
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2 { A< ) e ) ‘ 20
400 0% \ h
I 'IIl \ I | g 10 10 20
1
0 'I i'.. -100% O OO0 QO —m— — — AN NN NOOMmMmmMm T I O————NNNNmmmmq-q-o 8 15
2235588 8 8 CERSEFRSESESESRSEE  PIRSEERSEERSRS EERERERERERERE
Nguén: Fiinpro, CTCK Rong Viét Nguén: Agromonitor, CTCK Réng Viét Nguén: Agromonitor, CTCK Rong Viét Nguén: Agromonitor, CTCK Réng Viét

* Lgi nhuan sau thué c6 déng cong ty me (LNST) cla cac doanh nghiép nganh ca tra ti€p tuc c6 quy thu 6 lién ti€p ghi nhan da tang trudng am svck, Q1/2024 dat 87 ty déng, giam 78,24%
svck. Nguyén nhan khién LNST suy gidm la do gia ban ca thanh phdm gidm manh (hinh 18) va gia vén san xuat cao (hinh 20). Trong d6, nhu da cap nhat trong bao cao thang 3, gia vén
chiu stic ép tur da tang cla gia cam thuc an thy san (TATS) va gia ca nguyén liéu dau vao cao. Cu thé, tinh dén gilia thang 5/2024, gia TATS da giam khoang 11,3% so véi muc dinh cla
cung ky nhung van neo & muc cao, trong khi gia ca nguyén liéu dau vao chua suy giam. Mat khac, & khia canh gia ban, nhin chung gia ban trung binh ciia mét sé doanh nghiép Ién nhu
VHC va IDI da cai thién trong thang 4&5 nh& gid ban tai thi trudng Trung Qudc va My tang nhe, nhung & phan con lai, gia ban téi cac quoc gia khac van dang giam.

 Cho ntra cudi nam 2024, vai ky vong nhu cau ti hai thi trudng xuat khau ca tra I16n nhat 1a My va Trung Quéc phuc héi khi 1) san lugng nhap khau ctia My nhiéu khé nang sé tiép tuc cai
thién sau Iénh cdm nhap khau khat khe hon tir cac san pham thuy san c6 nguén géc tir Nga, bat ké sdn pham nay dugc ché bién & qudc gia nao va 2) Trung Quéc du kinh té chua tang
truédng nhanh dan téi lo ngai cau tiéu dung chua phuc hoi tot. Nhung viéc chinh pht Trung Quéc tung ra goi giai cttu khu vuc BDS tap trung vao thang 5 nham giai quyét lugng hang tén
kho du thira va hoat déng san xuat trong nén kinh té cia nudc nay dang phuc hoéi tét - PMI da tang lén 51,7 trong thang 5, ti 51,4 trong thang 4 véi muc tang cao nhat trong 23 thang.
Bén canh do, theo khao sat ctia PMI S&P Global cho thay tam ly clia cac nha san xuat Trung Qudc van tich cuc trong thang 5 khi ho cho rang nhu cau thi trudng cé thé cai thién ca trong va
ngoai nuéc dé hé trg san xuat cao hon trong nam tai. Nhu vay, day sé la co hdi tét cho cac doanh nghiép xuat khau ca tra cia Viét Nam khi nhu cau ti 2 qudc gia nay tang lén.

+ Co phiéutheo déi: VHC, ANV, IDI.

« RUi ro trong yéu véi nganh: (1) Muic d6 phuc héi kinh té ctia My va Trung Qudc va (2) Cang thang tai bién D6 lam gia tang chi phi van chuyén kéo theo gia ban san pham thy san nhu ca
tra tang theo lam giam nhu cau tiéu dung.



RONG VIET @ CAC BO LUAT LIEN QUAN TOI THITRUONG BAT PONG SAN DO1 HIEU LUC

D&i hiéu luc téi ngay 1/8/2024 déi véi cac béd luat quan trong

* Ngay 25/05/2024, van phong Chinh phu cling da ch tri, phéi hop vai Bo Tai nguyén va Moi trudng trinh Tha tudng Chinh phd va cé cong dién dé nghi cac lanh dao Tinh/thanh chd déng,
thuc day nhanh tién dé xay dung, ban hanh cac van ban quy dinh chi tiét thi hanh Luat dat dai, Luat Nha &, Luat kinh doanh bat déng san va Luat cac to chuic tin dung dé c6 di ca sé phap
ly trién khai han khi Quéc hodi cho phép co hiéu luc sém han ddi véi cac bo luat nay.

« Ngay 27/05/2024, Chinh ph(i c¢6 T& trinh s6 289/TTr-CP dé nghi bo sung du an Luat stra d6i, b6 sung moét s6 diéu cla Luat dat dai, Luat Nha &, Luat kinh doanh bat dong san va Luat cac t6
chuic tin dung. Noi dung trinh theo hudng diéu chinh thai diém cé hiéu luc cia cac bo luat nay sé bat dau tu ngay 1/8/2024 (hiéu luc trudec d6 vao ngay 1/1/2025), tic sém han 5 thang.

 Ngay 3/6/2024, B6 tu phap da cong bé hé so tham dinh du thao bé sung mot s6 diéu ca 4 bo luat ké trén.

Bo luat

Bang 2: Phuong an diéu chinh ddi véi cac Bo luat trong yéu
Phuong an 1 Phuong an 2

Piéu 1. Sta ddi, b6 sung khodn 1 Diéu 252 Luat Pat dai s6
31/2024/QH15 nhu sau:

“1. Luat nay c6 hiéu lyc thi hanh tir ngay 01 thang 8 nam 2024, tru Didu 3. 5ua Goi, bo sung khodn 1 Bidu 252 Lugt Dat dal s6

Luat d5t dai trudng hgp quy dinh tai khoan 2 va khoan 3 Diéu nay. Cac Diéu 253; i:\/jg;j./QHB
; Diéu 254 (tri khoan 4 va khoan 5); Diéu 255 (tri khoan 8); Diéu 256 | ,, N - oo . .
. » . 2 A R R A A 1. Luat nay c6 hiéu luc thi hanh tU ngay 01 thang 8 nam 2024,
(trtr khoan 2 va khoan 4); bBiéu 257 (tri khoan 1); Biéu 258; Diéu 259; £ trusng hoo auv dinh tai khoan 2 va khoan 3 Didu na
Diéu 260 (trir cac khoan 12, 14 va 15) clia Luat Dat dai c6 hiéu luc thi g hop quy dinh te Y-
hanh ti ngay 01 thang 01 nam 2025.
Luat nha & Piéu 2. Stra d6i, b sung khodn 1 Diéu 197 Luat Nha & s6 27/2023/QH15 nhu sau: “1. Luat nay cé hiéu luc thi hanh tir ngay 01 thang 8

nam 2024"

Luat kinh doanh bat dong san

Piéu 3. Stia ddi, b6 sung khoan 1 Diéu 82 Luat Kinh doanh bat déng san s6 29/2023/QH15 nhu sau: “1. Ludt nay c6 hiéu luc thi hanh tu
ngay 01 thang 8 nam 2024

Luat cac td chuic tin dung

Piéu 4. Sia déi, b6 sung khoadn 2 Diéu 209 Luat Cac t6 chuic tin dung s6 32/2024/QH15 nhu sau:“2. Khoan 3 Piéu 200 va khoan 15 Diéu
210 clia Luat nay c6 hiéu luc thi hanh ti ngay 01 thang 8 nam 2024

Nguén: CTCK Réng Viét

 Cho phép cac t6 chuc, ca nhan c6 lién quan dén cac diéu khoan chuyén ti€p quy dinh trong Luat Nha & s 27/2023/QH15, Luat Kinh doanh bat déng san s6 29/2023/QH15, Luat Dat dai s6
31/2024/QH15 dugc lua chon hiéu luc thuc hién tir 01 thang 01 nam 2025 hodc ti 01 thang 8 nam 2024.




RONGVIET@ TRIEN VONG THI TRUGNG BAT DONG SAN VGI CAC CO CHE MGl

SECURITIES
« Cac quy dinh chuyén tiép lién quan tai Luat dat dai 2024 lién quan t6i van dé quy hoach, thu héi dat, béi thudng va hé trg téi dinh cu khi Nha nudc thu hoi dat, giao dat, cho thué dat va
chuyén muc dich st dung dat. Diéu nay gilp cho cac du an c6 thém thai gian dé xur ly cac thi tuc vé dau tu, giao dat, xir ly tranh chap va cac van dé vé tai chinh dat dai.

+ Chung téi danh gia, cac quy dinh chuyén tiép kéo dai thai gian van la tin hiéu tich cuc chung déi véi thi trudng bat déng san. Ngoai ra, sau ngay 11/3/2024, B6 Tai nguyén va moi trudng
(BO TN&MT) da c6 van ban s6 1494/BTNMT-QHPTTND trinh BO Tu Phap vé viéc xay dung Nghi quyét quéc hdi va Tg trinh s6 24/TTr -BTNMT trinh Chinh Phu du thao Nghi quyét. Thi vao
ngay 27/5/2024, Chinh pha cing da ban hanh Nghi quyét s 80/NQ-CP, vé van dé thi diém thuc hién du an nha & thuong mai qua théa thuan nhan chuyén nhugng quyén st dung dat
hodc dang cé quyén st dung dat ma dat dé khong phai 1a dat 6. Qua d6 da cé t& trinh bao cdo Uy ban Thudng vu Qudc hoi dé nghi bé sung Nghi quyét dé xem xét, thong qua tai ky hop
tha 7, Quoc hoi khoa XV.

 Trong trudng hgp co ché nay dugc théng qua, tuc thuc hién ddng theo tinh than ciia Nghi quyét 18-NQ-TW “Tiép tuc thuc hién co ché tu thda thudn giltta ngudi dan va doanh nghiép trong
chuyén nhuong quyén sir dung ddt dé thuc hién cdc du dn dé thi, nha & thuong mai”. Déng thai, giup thao g vé phia nguén cung cho cac du an da phan dang bi tac nghén bai viéc khong sé
hiu dat & ma s& hiru cac loai dat khac khac nhu ndng nghiép, san xuat kinh doanh hay dat thudc quyén sé hiiu, quan ly ctia Nha nudc. Thi diém sé dugc uu tién ap dung tai khu vuc dé thi,
khu vuc quy hoach phat trién d6 thi da ducc phé duyét va téng dién tich cling nhu s6 lugng du an khéng dugc phép vuot qua 30% cac chi tiéu dé ra trong chuong trinh, ké hoach phat
trién nha & t6i nam 2030.

Tin dung, ngudn vén dé vao bat ddng san bat ting tré lai nhitng thang dau nam 2024

* Tinh t&i cudi thang 2/2024, tang trudng tin dung toan nén kinh té tuang déi yéu & muc -1%, trong khi tang trudng tin dung d6i véi linh vuc kinh doanh bat dong san da tang 1.9% so vdi
cudi nam 2023. Trong d6, ndi bat la tin dung cho linh vuc khu cong nghiép va kinh doanh bat ddéng san khac tang kha manh (+5,1% ytd). FDI d6 vao linh vuc bat dong san clng tang rat
manh trong 4 thang tang gap 4 lan so véi cung ky va dat 1,68 ti USD.

+ M6t sé ¢6 phiéu cé thé dugc huéng lgi nhiéu ti co ché méi: HDG, KDH, AGG, THG, PDR

450.000 Hinh 22:Tin dung vao linh vuc bat déng san 6% 700.000 Hinh 23: Du ng tin dung ciia cac ngan hang niém yét 250%
400.000 5% 600.000 200%
350.000 4% )
300.000 3% 500.000 150%
250.000 2% 400.000 100%
200.000 1% 300.000 3% 50%
150.000 0% )
100.000 1% 200.000 0%
50.000 2% 100.000 -50%
i — N | o B ]
Xay dung khu d6 D h Xaydungkhu  Xaydung, sta  Kinh doanh BDS ) 100%
ay dung khu d6 Dy an van phong Xay dung khu ay dung, stia inh doan N N N N *
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RONGVIET DANH MU

SECURITIES

C KHUYEN NGHI VA CAP NHAT LUAN PIEM

Cphiéu  Giadkhuyénnghi Vinggiachétlsi Vunggiacitld  Giamuctiéu  Loinhuénky vong Trang thai Lai/lé 'f;;'_‘lfd":f

06-07-23 CTI* 15.150 18.000 - 18.500 13.700 18.500 19% - 22% CHOT LOI 22,0% 14,3%
08-09-23 MIG 16.950 21.000 - 22.200 15300 22.200 24% - 31% CHOT LOI 31,0% 3,7%
08-09-23 THG 41.150 55.000 - 56.800 36.200 56.800 34% - 38% 8,7% 3,7%
08-12-23 BAF* 18.200 21.200 - 22.000 16.400 22.000 17%- 20% CHOT LOI 20,7% 14,5%
06-02-24 VLB 35.100 38.600 — 40.500 31.800 40.500 10%- 15% 5,1% 8,3%
06-02-24 DHC* 42.000 50.000 - 52.500 36.900 52.500 19% - 25% 4,5% 8,3%
12-03-24 CTD* 69.000 81.700 — 84.100 64.100 84.100 18% -22% 5,2% 3,4%
12-03-24 c* 15.000 17.500 — 18.000 13.600 18.000 16% - 20% 8,7% 3,4%
09-05-24 PVP* 16.000 18.500 - 19.100 14.400 19.100 16%- 19% DUNG KHUYEN NGHI

09-05-24 CNG 32.000 37.000 - 38.000 27.000 38.000 15%- 18% CHO MUA

10-06-24 BAF 21.200 25.500 - 26.300 19.800 26.300 20% - 24% CHO MUA

Hiéu qua trung binh 13,3% 7,5%

DUNG KHUYEN NGHI: gid ¢ phiéu “CHO MUA” khéng vé viing gid khuyén nghi va cham nguéng chét 10i.
Cap nhat luan diém CTI

+ Chung téi thuc hién chét 16i ddi véi ¢é phi€u CTI, khi gia c6 phiéu dat muic cao nhat 1a 19.200 déng/cp vao ngay 6/6/2024. Ty sudt sinh |&i tai muc gia nay tuong Ung vdi ty 1& 26,7% so

V@i gia khuyén nghi mua CTI.
Cap nhat luan diém MIG

« Chiing t6i thuc hién chét 15i déi véi c6 phiéu MIG, khi gia c6 phiéu dat muc cao nhat |a 22.450 déng/cp vao ngay 7/6/2024. Ty suat sinh 13i tai mic gia nay tuong Ung vdi ty 1& 30,6% (tinh

ca ¢ tdc tién mat 1.000 déng/cp) so véi gia khuyén nghi mua MIG.

Cap nhat luan diém BAF

 Chung t6i thuc hién chét 16i d6i véi ¢é phiéu BAF khi gia c6 phiéu dat muic cao nhat 1a 22.000 déng/cp vao ngay 17/05/2024, tuong duang véi gia khuyén nghi trude chia 1a 31.500
déng/cp (gia diéu chinh sau khi ch6t quyén phat hanh cho c6 déng hién hitu véi ty 1& 1:0,477 va tra c6 tuc bang c6 phiéu vdéi ty |é thuc hién la 100:17). Ty suat sinh |5i dat bao gom viéc thuc
hién quyén mua tam tinh la 20,7% ké ti ngay khuyén nghi.

« Chung t6i nhan thdy cé nhiéu yéu té giup gia ban heo hoi c6 kha nang duy tri & muic cao hon ky vong ma chiing t6i da dua ra trudc dé. Cu thé:

14



https://www.vdsc.com.vn/data/api/app/file-storage/0a434693-80c2-4c41-5bec-08dc5827b932/VDSC_CTI_Baocaonhanh_20240409.pdf
https://www.vdsc.com.vn/data/api/app/file-storage/18959b3d-c6b5-4fb0-2221-08dc066e6643/VDSC_BAF_Baocaonhanh_20231227.pdf
https://www.vdsc.com.vn/data/api/app/file-storage/ee56e9f5-1262-4ce2-a66c-08dc52a579d4/VDSC_DHC_Baocaonhanh_20240402.pdf
https://www.vdsc.com.vn/data/api/app/file-storage/0403bc04-a325-4dda-68fc-08dc88e639f1/VDSC_CTD_Baocaonhanh_10062024.pdf
https://www.vdsc.com.vn/data/api/app/file-storage/d9b9da5e-5624-4fd8-b1c3-08dc36c36687/VDSC_IJC_Baocaonhanh_20240227.pdf
https://www.vdsc.com.vn/data/api/app/file-storage/3b3deda9-431b-4266-e628-08dc6b07885b/VDSC_PVP_Baocaonhanh_20240503.pdf

RONG VIET DANH MUC KHUYEN NGHI VA CAP NHAT LUAN PIEM

SECURITIES \8 °

(1) V& mat cung va cau heo hoi, lugng cung nhiéu kha nang sé thiéu hut trong thgi gian dai hon so véi nhan dinh c, khi da ban chay dich con kéo dai cho dén gilta thang 5/2024. Trong khi,

su kiém soat chat vé moi trudng, doi hoi ho chan nudi phai co cach thic xu ly va vé sinh chuéng trai 8 mét sé dia phuong, trudc thai han Luat chan nudi cé hiéu luc vao dau nam 2025.

(2) Luong heo gidng nhap khau 5 thang dau nam gidm manh, - 73,03% svck. Trong khi dan heo néi trong nudc theo udc tinh ctia Agromonitor cudi nam 2023 gidm 5,5% sv cudi 2022 va

nhiéu kha nang sé tiép tuc giam trong 5 thang dau nam khi dich ta heo Chau Phi bung phat manh. Diéu nay dan téi lugng heo cai sita (nudi lam heo thit) sé con suy giam, kéo theo luong

cung heo con giam trong nda cudi nam.

 Ngoai ra, theo s6 liéu tir TCHQ dén hét thang 5/2024 gia thanh nhap khau 3 nguyén liéu chinh san xuat TACN la ngé, dau tuong, lua my ti€p tuc suy gidm ti 0,5% - 1% so vai thang trudc.
Do d06, chung téi ti€p tuc thay déi du phong, LNST 2024F va 2025F cGia BAF dat lan luot 558 ty dong (+1.974% svck) va 680 ty dong (+21,9% svck) tir 469 ty dong (+1.645% svck) va 648 ty
déng (+38% svck). Thay d6i nay dua trén gia dinh: (1) Gia heo trung binh nam 2024F va 2025F la 63.000 (+19,2% svck) va 57.960 (-8% svck), (2) Gia cam TACN 2024 giam 4-6% sv nam 2023
va tiép tuc gidm nhe -3% nam 2025.

* Gia c6 phiéu da tang 55,8% ké ti khuyén nghi lan dau dugc dua ra. Tuy nhién, ti trién vong tich cuc da néu, ching téi tiép tuc diéu chinh muc tiéu cia BAF dugc diéu chinh tang lén
26.300 déng/cp tir 22.000 déng/cp.

Cap nhat luan diém DHC

 Ngay 23/05 vira r6i DHC da thong bao chét quyén tra ¢ tic dot cudi nam 2023 bang tién, vai ty 1é thuc hién la 10% (c6 dong s& hiiu 1 cp dugc nhan 1,000 déng), va ngay giao dich khéng
hudng quyén la 10/06/2024. Theo doé, véi gan 80,5 triéu c6 phiéu dang luu hanh, udc tinh doanh nghiép can chi gan 80,5 ty dong dé hoan tat. S6 tién nay sé dén tay c6 déng vao ngay
28/06/2024.

 Trudc do, vao cudi nam 2023, DHC da chi hon 80 ty déng, ty 1é 10%, dé tam Ung ¢ tuc dgt 1/2023. Néu thuc hién ding ké hoach, DHC sé hoan thanh ké hoach ¢8 tléic nam 2023 dat ra véi
téng ty & 20%. Trong nam 2024, doanh nghiép du kién ti€p tuc duy tri muc chia ¢ tic 20% cho cac c6 déng.

Cap nhat luan diém CNG

« Trong Q1/2024, KQKD ctia CNG Viét Nam gap nhiéu thach thiic véi san lugng chi dat 47tr Sm3, giam 37% svck. Gia khi dau vao tang so vdi cing ky khién bién gop giam tir 6,2% xuéng con
4,8% cho du chi phi khau hao ghi nhan giam 14 ty déng. Hé qua la LNST cutia cong ty chi dat 1 ty déng. Tuy nhién, tinh hinh sé cai thién hon ti Q2/2024 khi nhu cau tiéu thu khi héi phuc va
hoat déng clia CNG Mién Bac sé tot hon. Ngoai ra, CNG Viét Nam dat ké hoach nam 2024 véi doanh thu va LNST lan luot la 3.058 ty dong va 88 ty dong. Cong ty c6 xu huéng dat ké hoach
than trong va do d6 nhiéu kha nang CNG sé vugt muc ké hoach dé ra. Day ciing la mét dau hiéu cho thay KQKD clia CNG sé dan cai thién tir Q2/2024 tr& di.

« Trong nam 2024, CNG Viét Nam con dat ké hoach tiéu thu 30 tr Sm3 khi LNG tai mién Bac. Day dugc danh gia la thi trudng tiém nang nhd nhu cau cao khi ma FDI dang tap trung nhiéu vé
khu vuc trong vai nam tré lai day. Vé lau dai, cong ty dat muc tiéu chiém 20% thi phan tai khu vuc.

« Chung téi nang viing gia “CHO MUA” cia CNG tir 30.000 d6ng/cp l1én 32.000 dong/cp.
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RONGVIET CAC KHUYEN NGHITU DAU NAM 2024

SECURITIES °

Céphiéu Giakhuyénnghi Vunggiachétlsi Vunggiacitlé  Giamuctiéu Lginhuankyvong Trang thai Lai/lo 3;:;:::3

08-01-24 SzC 35.000 37.500-38.500 31.800 38.500 7%-10% CHOTLOI 10,0% 3,3%
06-02-24 VLB 35.100 38.600 - 40.500 31.800 40.500 10%-15% 5,1% 8,3%
06-02-24 DHC* 42.000 47.500 - 49.000 36.900 49.000 13%-17% 4,5% 8,3%
12-03-24 IDI 12.000 13.700 - 14.300 11.100 14.300 14% - 24% CHOTLOI 2,9% 1,4%
12-03-24 CTD* 69.000 81.700 - 84.100 64.100 84.100 18% -22% 5,2% 3,4%
12-03-24 C* 13.500 16.000 - 16.500 12.100 16.500 19%-22% 8,7% 3,4%
12-03-24 PTB 57.000 63.000 - 65.000 53.000 65.000 11%-14% DUNG KHUYEN NGHI

09-05-24 PVP* 16.000 18.500-19.100 14.400 19.100 16% - 19% DUNG KHUYEN NGHI

09-05-24 CNG 30.000 37.000 - 38.000 27.000 38.000 23%-26% CHO MUA

10-06-24 BAF 21.200 25.500 - 26.300 19.800 26.300 20% - 24% CHO MUA

Hiéu qua trung binh 6,1% 4,7%

DUNG KHUYEN NGHI: gid ¢ phiéu “CHO MUA” khéng vé viing gid khuyén nghi va cham nguéng chét 1.
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https://www.vdsc.com.vn/data/api/app/file-storage/ee56e9f5-1262-4ce2-a66c-08dc52a579d4/VDSC_DHC_Baocaonhanh_20240402.pdf
https://vdsc.com.vn/data/api/app/file-storage/0403bc04-a325-4dda-68fc-08dc88e639f1/VDSC_CTD_Baocaonhanh_10062024.pdf
https://www.vdsc.com.vn/data/api/app/file-storage/d9b9da5e-5624-4fd8-b1c3-08dc36c36687/VDSC_IJC_Baocaonhanh_20240227.pdf
https://www.vdsc.com.vn/data/api/app/file-storage/3b3deda9-431b-4266-e628-08dc6b07885b/VDSC_PVP_Baocaonhanh_20240503.pdf
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X Ha Ngi
CONG TY €6 PHAN CHUNG KHOAN RONG VIET - HOI S&
Téng 1 dén tang 8, toa nha Viet Dragon
141 Nguyén Du, P. Bén Thanh, Q1, TRHCM
© (+84)2862992006 @ info@vdsc.com.vn
O (+84)2862917986 (O www.dsccom.vn
MST 0304734965
CHI NHANH HA NOI
Tang 10, Téa nha Eurowindow
02 Ton That Tung, P. Trung Ty, Q. Bdng Ba, Ha Noi
© (+84) 246288 2006
@ (+84) 246288 2008
CHINHANH NHA TRANG
Tang 7, Toa nha Sacombank, sé 76 Quang Trung,
P.Loc The, TP. Nha Trang, Khénh Hoa
© (+84) 2583820006
G (+84)2583820008
CHINHANH CAN THO
Tang 8, Toa nha Sacombank
95-97-99 V6 Van Tan, P.Tan An, Q. Ninh Kiéu, Can Tho
© (+84)2923817578
O (+84)2923818387
CHINHANH VONG TAU O
Téng 2, Toa nha VCCI Building, s6 155 Nguyén Théi Hoc, Yo NhaTrang

P.7, Thanh phé Viing Tau, Tinh Ba Ria - Viing Tau
© (+84) 254777 2006

Binh Duong O
CHINHANH BINH DUONG &)
Tang 3, Toa nha Becamex Tower, sé 230 Dai 16 Binh Duong, [as) Péng Nai
- BaRi

P.Phii Hoa, TP. Thii Ddu Mat, tinh Binh Duang @ aVing Tau
© (+84) 27 4777 2006 (.5 TP. H8 Chi Minh

CHINHANH BONG NAI
Tang 8, Toa nha TTC Plaza, s& 53-55 V6 Thi Sau,
P.Quyét Thang, TP. Bién Hoa, Tinh Béng Nai CanTho

© (+84) 251777 2006

Ban bdo cdo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhdt la cung cdp théng tin va khéng nhdm dua ra
bdt ky dé nghi hay huéng dan mua bdn chiing khodn cu thé nao. Cdc quan diém va khuyén cdo duoc
trinh bay trong ban bdo cdo nay khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu, nhu cau, chién luogc va
hoan canh cu thé cda ting nha dau tu. Ngoai ra, nha ddu tu ciing y thiic cé thé c6 cdc xung dot loi
ich anh hudng dén tinh khdch quan cta ban bdo cdo nay. Nha ddu tu nén xem bdo cdo ndy nhu mét
nguén tham khdo khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trdch nhiém déi véi quyét dinh
dau tu cta chinh minh. RongViet Securities tuyét déi khéng chiu trdch nhiém déi véi todn b hay bdt
ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, d6i véi viéc st dung todn bé hodc tirng phdn théng tin
hay y kién nao cua ban bdo cdo nay.

Toan bé cdc quan diém thé hién trong bdo cdo nay déu la quan diém cd nhan cla ngudi phan tich.
Khéng cé bdt ky mét phdn thu nhdp nao cia ngudi phan tich lién quan truc tiép hodc gidn tiép dén
cdc khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Théng tin st dung trong bdo cdo nay duoc RongViet Securities thu thdp tur nhitng nguén ma ching
téi cho la ddng tin cdy. Tuy nhién, ching téi khéng dam bdo rdng nhiing théng tin nay la hoan chinh
hodic chinh xdc. Cdc quan diém va udc tinh trong ddnh gid cda ching téi ¢é gid tri dén ngay ra bdo
cdo va cé thé thay déi ma khéng cdn bdo cdo trudc.

Ban bdo cdo nay dugc gilt ban quyén va la tai san ctia RongViet Securities. Moi su’ sao chép, chuyén
giao hodc stra déi trong bdt ky trudng hop ndo ma khéng cé su déng y cia RongViet Securities déu
trdi ludit. Ban quyén thuéc RongViet Securities
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RONGVIET

SECURITIES

Tran Ha Xuan Vi
Trudéng phong
vu.thx@vdsc.com.vn

+ 84 28 62992006 (1512)

Poan Hoang Gia Bao
Nhdn vién
bao.dhg@vdsc.com.vn
+ 84 28 62992006

PHONG TU VAN PAU TU KHACH HANG CA NHAN

Nguyén Minh Hiéu

Nguyén Huy Phuong
Pho phong
phuong.nh@vdsc.com.vn
+ 84 28 62992006 (1241)

Lé Huynh Huong

Nhan vién

huong.lh@vdsc.com.vn
+ 84 28 62992006 (1501)

Nguyén Dai Hiép

Pho phong
hiep.nd@vdsc.com.vn

+ 84 28 62992006 (1331)

Tran Trung Hiéu
Nhan vién
hieul.tt@vdsc.com.vn
+ 84 28 62992006

Chuyén vién
hieul.nm@vdsc.com.vn
+ 84 28 62992006 (2226)
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RONG VIET

SECURITIES

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN RONG VIET

Tang 1 dén 8 Toa nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du, Phudng Bén Thanh, Quan 1, TP. H6 Chi Minh

www.vdsc.com.vn
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